
基金风险等级评价体系 

一、 总则 

1. 风险评价的目的 

根据证监会《证券投资基金销售适用性指导意见》，制定本体系的目的是对基金产品的

风险等级进行评价。基金产品风险评价结果将作为基金销售机构向基金投资人推介基金产品

的重要依据。 

2. 风险评价的频率 

1) 在基金份额发售前，必须对拟募集的基金产品进行风险评价； 

2) 基金合同成立后，至少每季度更新其风险评价结果； 

3. 风险评价的体现 

基金产品风险评价以其风险等级来具体反映。本评价体系将基金产品风险等级划分为五

个档次，依次为：低风险、中低风险、中风险、中高风险、高风险。 

4. 风险评价的依据 

根据证监会《证券投资基金销售适用性指导意见》，基金产品风险评价应当至少依据以

下四个因素： 

1) 基金招募说明书所明示的投资方向、投资范围和投资比例； 

2) 基金的历史规模和持仓比例； 

3) 基金的过往业绩及基金净值的历史波动程度； 

4) 基金成立以来有无违规行为发生； 

本评价体系将综合考虑以上因素对基金风险进行评价，以保证评价的客观性和一致性。 

5. 基金类型的划分 

依照证监会《证券投资基金运作管理办法》，根据基金的基金合同和招募说明书所明示

的投资方向、投资范围和投资比例，将基金划分为以下类型： 

1) 股票型基金：80%以上的基金资产投资于股票的； 

2) 债券型基金：80%以上的基金资产投资于债券的； 

3) 货币市场基金：仅投资于货币市场工具的； 

4) 混合型基金：投资于股票、债券和货币市场工具，并且股票投资和债券投资的

比例不符合 1）、2）规定的； 



5) 其他类型基金：另类投资基金（如：黄金、石油、REITs）、基金中的基金（FOF）、

保本基金等。 

 

 

二、 基金风险等级评价体系 

1. 股票型、混合型、债券型、保本基金以及货币市场基金的风险等级评价体系 

本评价体系针对股票型、混合型、债券型、保本基金以及货币市场基金采用风险评价指

标对其风险水平进行评价。这些指标包括：股票平均仓位、净值波动幅度、基金历史规模以

及违规次数。指标的计算方法如下： 

1) 股票平均仓位 

对于基金合同生效已满 3 个月的基金，股票平均仓位为最近四次基金季报（对

于季报不足四次的基金，使用现有季报）所披露的季度末股票投资占基金资产净值

的比例的平均值；对于基金合同生效未满 3 个月的基金，股票平均仓位采用基金合

同和招募说明书中所明示的股票投资比例范围的中值。 

对于股指期货对冲型的产品，股票平均仓位采用最近四次基金季报（对于季

报不足四次的基金，使用现有季报）所披露的季度末净头寸占基金资产净值的比例

的平均值；对于基金合同生效未满 3 个月的基金，股票平均仓位采用基金合同和招

募说明书中所明示的净头寸占基金资产净值的比例范围的最高值。由于此类产品投

资股指期货，考虑到其展仓风险、基差风险、保证金风险等对基金总体风险的影响，

出于审慎的态度，其风险分值将提高一档。 

2) 净值波动幅度 

对于基金合同生效已满 3 个月的基金，净值波动幅度为最近一年基金日净值

增长率标准差；对于基金合同生效未满 3 个月的基金，净值波动幅度缺省为 0。 

3) 基金历史规模 

对于基金合同生效已满 3 个月的基金，基金历史规模为最近四次基金季报（对

于季报不足四次的基金，使用现有季报）所披露的季末基金资产净值的平均值；对

于基金合同生效未满 3 个月的基金，基金历史规模为基金合同生效公告所披露的

基金合同生效日的基金资产净值。 

4) 违规次数 



“违规”是指违反法律法规或中国证监会的有关规定，在基金运作管理过程

中出现的被监管机构调查、处罚、整改等重大事项，或者损害基金份额持有人利益，

或造成严重不利影响的其他重大事项。违规次数，是指评价日前一年内基金季报所

披露的基金运作管理违规行为的累计次数。 

 基金管理人在评价日按上述规则计算各基金的风险评价指标，然后根据下表评估各基金

的各风险评价指标的风险分值： 

股票平均仓位 0% 0%~20% 20%(含)~50% 50%(含)~80% 80%(含)~100% 

风险分值 0 2.0 4.0 6.0 8.0 

净值波动幅度 0%~0.1% 0.1%(含)~0.2% 0.2%(含)~0.5% 0.5%(含)~1% 1%(含)以上 

风险分值 0 0.5 1.0 1.5 2.0 

历史规模 5000 万元以上 5000 万元以下    

风险分值 0 1.0    

违规次数 0 1 >1   

风险分值 0 2.0 3.0   

 将各风险指标分值求和得到各基金的总风险分值，并按下表划分风险等级： 

总风险分值 0~2.0 2.0(含)~4.0 4.0(含)~6.0 6.0(含)~8.0 8.0(含)以上 

风险等级 低风险 中低风险 中风险 中高风险 高风险 

2. 另类投资基金和基金中的基金（FOF）的风险等级评价体系 

另类投资基金是指投资于除传统的股票、债券和现金之外的金融和实物资产的基金，

如房地产、大宗商品等。 

基金中的基金（FOF）是指投资于其他证券投资基金的基金，并不直接投资股票或

债券。 

对于另类投资基金，在首次进行风险评价时，需对该基金的主要投资标的的价格波

动幅度同股票、债券类资产的价格波动幅度进行比较，从而确定其在股票资产或债券资

产两端的风险属性。原则上，另类资产的风险属性确定后不再进行调整，除非基金管理

人认定该类资产的风险属性发生了根本性的变化。 

另类资产首次风险评价的具体方法为： 

1) 选取最能代表该基金主要投资标的的产品或指数的价格序列，计算其最近十年

的年收益波动率和月收益波动率； 

http://baike.baidu.com/view/103437.htm


2) 分别选取具有良好市场代表性的股票资产指数和债券资产指数，计算其最近十

年的年收益波动率和月收益波动率； 

3) 将各资产类别的波动率进行比较，若该基金主要投资标的的收益波动率处于股

票资产的收益波动率与债券资产的收益波动率的中值之上（或等于中值），则

认为该基金收益特征与股票资产更为接近，反之则认为其更接近债券资产。 

若该基金的主要投资标的更接近股票资产收益波动特征，则将其视为股票资产，在

今后的基金风险等级更新时，采用上述股票型基金的评价体系进行风险评价；若该基金

的主要投资标的更为接近债券资产收益波动特征，则将其视为债券资产，在今后的基金

风险等级更新时，采用上述债券型基金的评价体系进行风险评价。 

对于基金中的基金（FOF），首先需考察该基金主要投资的基金的类型。若主要投

资于常规基金（股票型基金、混合型基金、债券型基金、货币市场基金等），则依据所

投资基金的公开数据，采用上述常规基金的评价体系进行风险评价。若主要投资于另类

投资基金，则采用上述另类投资基金的评价办法进行风险评价。 
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